Die Hauptversammlung der Zukunft - im Zeitalter des
Internet

I. Einleitung

Wenn man heute das Wallstreet Journal oder das Handelsblatt aufschldgt, hat man fast den
Eindruck, man halte eine Computer- oder Internet-Zeitschrift in den Héanden. Dies sind die
wirtschaftlich dynamischsten Branchen, tiglich entstehen neue Geschéftsideen und alle
Lebensbereiche werden nach und nach erfal3t. Kein Wunder, wenn auch das Handels- und
Gesellschaftsrecht in den nidchsten Jahren massiven Verdanderungen durch die elektronischen
Medien unterworfen sein wird.

Die wichtigsten Verdnderungen konnen im Wesentlichen in die drei Fragenkomplexe
unterteilt werden:

e Wo konnen die neuen Technologien im Gesellschaftsrecht genutzt werden?
o Hauptversammlung und neue Technologien — virtuelle Hauptversammlung
o Das Konzept der Hauptversammlung der Zukunft



Il. Wo konnen die neuen Technologien im Gesellschaftsrecht genutzt
werden?

a) Elektronische Register

Beispiele gibt es viele: Zunichst diirfte klar sein, daB3 Registerfiihrung der Handelsregister und
die Veroffentlichung der Eintragungen nicht auf Dauer in Papierform geschehen werden. Das
Internet mit seinen Moglichkeiten des unproblematischen Zugriffs von iiberall auf der Welt ist
geradezu geschaffen fiir ein solches offentliches Register. Desgleichen werden sicherlich die
Daten von den Unternehmen in Zukunft nicht mehr in Papierform oder auf physikalischen
Datentrigern bei den Registern eingereicht werden, sondern per E-Mail {iberspielt. Dies bringt
auf jeden Fall erhebliche Erleichterung und bei umfangreicheren Unterlagen (z.B. Bilanzen)
auch betrachtliche Einsparungen.

b) Virtuelle Unternehmen

Ein weiteres Beispiel wirft auch Fragen zur Zukunft unserer Arbeitswelt auf: Wir werden
zunehmen grenziiberschreitend operierende Unternehmen haben, und das kdnnen durchaus
auch kleinere Gesellschaften sein. Vorstands-, Aufsichtsratssitzungen,
Geschiftsfithrerbesprechungen werden moglicherweise mit Video- Konferenzen abgehalten
werden. Viele sagen: ,,Aber diese wackelnden Bilder auf dem Monitor konnen doch kein
personliches Gesprach unter Anwesenden ersetzen". Die das sagen, haben zweifellos Recht —
und doch: man darf die Zukunftschancen von Technologien nie nach ihrem heutigen
Entwicklungsstand beurteilen! Wir werden Videokonferenzbildschirme in dreidimensionaler
Darstellung auf voller Wandbreite haben. Wir werden irgendwann vernetzte Unternehmen
haben, bei denen ein paar junge Unternehmer aus verschiedenen Lindern oder gar
Kontinenten sich zusammenschlieBen — und ein virtuelles Unternehmen griinden. Wir werden
Schwierigkeiten haben, zu sagen, wo iiberhaupt der Verwaltungssitz dieses Unternehmens ist,
welches Arbeits- und gegebenenfalls Mitbestimmungsrecht gilt! Diese Entwicklungen werden
und gewiss in den nichsten Jahren noch manches Kopfzerbrechen und manche Sorge
bereiten.



lll. Hauptversammlung und neue Technologien — virtuelle
Hauptversammlung'

Auch die Hauptversammlungen unserer borsennotierten Gesellschaften werden sich in der
Zukunft unter dem Einflufl der neuen Kommunikationstechnologie verdndern. Unter welchen
Voraussetzungen soll es kiinftig moglich sein, die Versammlung im Internet zu tibertragen?
Soll es moglich sein, Hauptversammlungen an mehreren Orten gleichzeitig, mdglicherweise
auf mehreren Kontinenten abzuhalten? Werden wir in weiterer Zukunft vielleicht virtuelle
Hauptversammlungen haben, die nur noch im Cyberspace ohne realen Versammlungsort
stattfinden und zu denen sich Aktiondre aus allen Winkeln der Welt online zuschalten
konnen?

Als technische Moglichkeiten bieten sich im einzelnen an:

Broadcast

Internet

Die Tele-Hauptversammlung
Die Internet-Hauptversammlung
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a) Broadcast

Wie sieht es mit der Ubertragung der HV durch Rundfunk und Fernsehen aus? Das Interesse
der Offentlichkeit an den Hauptversammlungen groBer Gesellschaften nimmt parallel zu dem
Aktienengagement der Deutschen zu. Hauptversammlung und Aktie sind auch nichts mehr
Geheimnisvolles, nichts ausschlieBlich fiir ernste Méanner und Frauen im dunklen Tuch,
sondern sind Gesprachsthema fiir breite Bevolkerungsschichten geworden. In den Vereinigten
Staaten ist mittlerweile jeder zweite Biirger Aktiondr. Auch in Deutschland befindet sich die
Aktie unverkennbar auf dem Vormarsch. Die Medienberichterstattung hat darauf reagiert. Nur
ein Beispiel: Heute werben Unternehmen schon im Friihstiicksfernsehen fiir ihre
Kapitalerh6hung! Der Aktiondr hat mittlerweile vielfdltigen und leichten Zugang zu
Borsennachrichten und Gesellschaftsmitteilungen, und er ist oft genausogut informiert wie
sein Anlageberater. Insoweit ist sehr gut vorstellbar, daB Hauptversammlungen kiinftig im
Fernsehen live tibertragen werden. In erster Linie kommen dafiir Spartenkanile oder reine
Nachrichtensender in Betracht. Die digitale TV-Welt, die gerade beginnt, erdffnet weitere
Moglichkeiten, etwa die Ubertragung durch das Business-TV des Unternehmens. Mit
letzterem wire wegen der Codierung eine Teiloffentlichkeit hergestellt.

Bisher geht man freilich davon aus, daf3 die Hauptversammlung eine private Zusammenkunft
der Anteilseigner ist und keine 6ffentliche Veranstaltung. Die Beitrdge von Vorstand und
Aufsichtsrat richten sich aber an die Aktiondre und an das interessierte Publikum. Im {ibrigen
ist der anwesende Aktiondr ja keineswegs reprisentativ flir den weltweit gestreuten
Aktionérskreis.

Anders verhilt es sich mit der Generalaussprache, insbesondere den Fragen der Aktionére. Sie
bekommen einen anderen Charakter, wenn das Fernsehen live dabei ist. Daher brauchen wir
hier eine Legitimation durch Satzung, HV-Geschéftsordnung oder wenigstens HV-Beschluf3;
der Versammlungsleiter kann dies nicht mehr allein entscheiden. Fraglich bleibt, wie zu
verfahren ist, wenn ein Aktionir der Ubertragung seines Beitrags widerspricht. Nach
bisheriger Auffassung muB die Ubertragung dann ausgesetzt werden. All dies wird in der
einen oder anderen Weise kommen — muf aber stets mit Sorgfalt nicht nur auf das technisch
Mogliche bedacht werden. Werden sich Fragende und Fragen verdndern, wenn nicht nur ein
paar Hundert Zuhorer dabei sind, sondern iiber das Fernsehen Hunderttausende oder iiber das
Internet Millionen weltweit? Man ist versucht zu sagen: ja, aber es ist nicht ganz sicher wie.

b) Internet

Damit sind wir schon beim Internet. Gegenwirtig entwickelt sich eine Praxis, da3 jedenfalls
die Beitridge von Vorstand und Aufsichtsrat ,,in das Netz gestellt" werden. Hier wird eine
Offentlichkeit hergestellt, die man sich breiter (oder besser: globaler) gar nicht vorstellen
kann. Diese Praxis ist aktienrechtlich zulédssig. Hingegen bedarf es auch hier einer besonderen
Erlaubnis, wenn auch die Fragen der Aktiondre und die Antworten darauf iiber das Internet
verbreitet werden sollen. Ein bloBer Hinweis des Versammlungsleiters, man iibertrage im
Internet, geniigt nach wohl tiberwiegender Ansicht nicht.

Denkbar wire es natiirlich, den Aktiondren mit einer Aktiondrsnummer, mit der sie sich etwa
auch im Internet zur Vollmachtserteilung legitimieren, einen selektiven Zugang zur
Ubertragung zu ermoglichen. Das diirfte generell zuldssig sein.



¢) Die Tele-Hauptversammlung

Die breitere Streuung der Aktionére, die nicht mehr — antiquiert formuliert - rund um den
,»Schornstein des Unternehmens" wohnen, fiihrt bei der Prasenz-Hauptversammlung zur Frage
des Veranstaltungsorts.

Die erste Frage, die gestellt wird: Ist die Hauptversammlung eines Unternehmens mit Sitz in
Deutschland zwingend in Deutschland abzuhalten? Wenn mehr als 50% der Aktionédre aus
dem Ausland kommen — und das ist heute bei deutschen Gesellschaften nicht selten — wére es
dann zuldssig, sie nur in — sagen wir — Siid- Kalifornien abzuhalten? Das ist gegenwértig noch
ungekldrt. Es hangt hier alles von der notwendigen notariellen Beurkundung ab. Die
Hauptversammlung der kleinen, nicht-borsennotierten AG kann zweifellos im Ausland
abgehalten werden, wenn nur nicht beurkundungspflichtige Beschliisse gefasst werden. Bei
der borsennotierten AG ist das noch offen. Umstr. ist, ob ein Vertreter der Deutschen
Botschaft vor Ort die Beurkundung iibernehmen konnte. Ich werde hier die Entwicklung
beobachten.

Konsequent ist die néchste Frage: Ist es heute schon zuléssig, da die Hauptversammlung —
sagen wir eines groflen in der Telefonie titigen Unternehmens — in der K6lnarena und
zugleich in der Berliner KongreBhalle stattfindet, oder besser: in Berlin, Tokio und New
York? Technisch diirfte das keine groBBeren Probleme bereiten. Statt in den Nachbarsaal (wie
schon heute bisweilen ndtig) wird eben in eine andere Stadt ein paar hundert oder tausend
Kilometer weiter libertragen — u.U. mit einer speziell angemieteten Satellitenverbindung.

Herkémmlich wird unter einer Hauptversammlung aber die physisch prasente Anwesenheit
der Teilnehmer an einem Ort verstanden. Die Hauptversammlung ist an einem ,,Ort"
einzuberufen, so sagt es bislang noch § 121 Abs. 3 Satz 2 AktG. Die Satzung kann es auch
nicht der Hauptversammlung tiberlassen, an welchen Ort als néchstes einberufen wird.

Dennoch wird schon fiir das geltende Recht (etwa von Noack) die Meinung vertreten, daf3 die
geschilderte Tele- HV aktienrechtlich zuléssig sei. Moglicherweise konnte man an
Hilfskonstruktionen denken, wie z.B. daf} eine Hauptversammlung am Ort A die gesetzliche
ist, die an den Orten B und C hingegen nur ,,Satellitenveranstaltungen". Fragen und
Stimmrechtsvollmachten der Trabanten wiirden dann zur Kernveranstaltung iibermittelt und
dort von einer natiirlichen Person als Vertreter vorgetragen bzw. als Stimmen abgegeben. Der
Notar brauchte nur an dem Ort présent zu sein, an dem sich auch Vorstand und Aufsichtsrat
aufhalten.

Ich werde nach weiterer Diskussion der zukiinftigen Entwicklung sicher auch hier
Gesetzesédnderungen priifen.



d) Die Internet-Hauptversammlung

Nach der Tele-HV kommt logischerweise als ndchster Schritt die Internet-HV. Die Internet-
HV kommt in mehrfacher Weise in Betracht. Einmal kann man daran denken, daf} sich
Aktionére in eine Prasenz-HV einwéhlen. Des weiteren ist vorstellbar, dal3 die
,Versammlung" nur noch im kommunikationstechnischen Raum (Cyberspace) stattfindet.

Letzteres klingt zwar nach nicht ganz so naher Zukunft, doch auf den zweiten Blick stellt es
sich anders dar. Jedenfalls bei Gesellschaften mit einem kleinen, {iberschaubaren
Aktiondrskreis spricht doch nichts dagegen, wenn eine (auch iiber das Internet mogliche)
Videokonferenz die Reise zur Priasenzversammlung ersetzt. Wenn man sich gegenseitig sehen
und horen kann, dann ist der Versammlungszweck gewahrt. So entscheidet auch das
neuseeldndische Recht, das unter diesen Voraussetzungen gestattet, das meeting of
shareholders by means of audio and visualcommunication abzuhalten.

Fiir Publikumsgesellschaften ist diese Losung technisch in néchster Zeit nicht realisierbar.
Hier kann es nur darum gehen, dem Aktionédr zu Hause einen Online-Zugang zu der
Versammlung zu erdffnen.

LaBt man sich darauf ein, so stellen sich viele Folgefragen, so etwa ob dieser Aktionér nur
passiver Zuschauer ist (so wie schon oben erortert) oder ob er wie ein Prasenzaktionér
mitwirken darf.

Doch ohne Stimmrechtsausiibung wire die Online-Teilnahme nur eine halbe Sache. Hier wird
es ohne ein Eingreifen des Gesetzgebers wohl nicht gehen.

Die Ausiibung des Rede- und Fragerechts sto3t sowohl auf rein technische Grenzen, als auch
diirfte eine Koordination der u.U. weltweit zum selben Zeitraum eingehenden Beitrége nicht
moglich sein. Ein gewisse Hilfe mag die Einrichtung eines chat-rooms oder eines moderierten
boards sein. Bei global Players mit weltweit Millionen Aktionédren konnte schon die Zahl der
Beitrdge in unterschiedlichen Sprachen offensichtlich nicht mit herkdmmlichen Methoden
beantwortet werden. Man wird vielleicht diesen Stand der Cyber-Hauptversammlung erst
erreichen, wenn computergesteuerte Ubersetzung und Beantwortung von Fragen mdglich
sind. Die Beitridge und vor allem die Antworten der Verwaltung kdnnen dann naturgemaf3
nicht die Bedeutung haben, die § 131 AktG dem Vorgang auf der Prisenzversammlung
beimift. Das ist konsequent, denn die sehr starken Minderheitenrecht des Aktionérs in der
heutigen Prasenzversammlung stammen aus einen anderen Zeit. Heute haben wir vielfach
einen weltweit gestreuten Aktionérskreis, bei grolen Gesellschaften tiberschreitet die Zahl der
Aktionére die Millionengrenze und die von einer Gesellschaft umlaufenden Aktien leicht die
Milliarde. Dieses neue System wiirden also eine Teilnahme dieser globalen
Aktiondrsgemeinde liberhaupt erst ermoglichen.



IV. Das Konzept der Hauptversammiung der Zukunft

Nachdem wir nun einige technische Moglichkeiten entworfen haben, mochte ich aber doch
noch einmal zum Innehalten ermahnen:

Der Einsatz der Technik wird bestimmt werden von der Beantwortung der Frage nach dem
grundsétzlichen Konzept: Welchen Zweck soll die Hauptversammlung der Zukuntft erfiillen,
was soll sie leisten? Wir sollten die technischen Fragen nicht ohne Beantwortung dieser
Grundsatzfragen angehen.

All dies sollten wir in den nichsten Jahren in Ruhe aufarbeiten. Der Juristentag 2000 in
Leipzig hat in seiner Wirtschaftsrechtlichen Abteilung das Thema: ,,Empfiehlt sich eine
Neuregelung des aktienrechtlichen Anfechtungs- und Organhaftungsrechts, insbesondere der
Klagemdglichkeiten von Aktiondren?" und kann eine Moglichkeit fiir eine solche
Aufarbeitung bieten. AuBerdem habe ich zu diesen Fragen eine grundsitzliche Uberpriifung
durch das Ministerium veranlaft.



